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1. APRESENTACAO
1.1.0 que é a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios observando os
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a natureza de
suas obrigacdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

1.2.0bjetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizacdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagdo e integridade de seu
patrimdnio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

1.3.Legislacdo

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacdo vigente
especialmente a Resolu¢do do Conselho Monetério Nacional n2 3.922/2010, alterada pelas

Resolugdes CMN n2 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 (“Resolucdo 3.922”) e a Portaria do

Ministério da Previdéncia Social n2 519/2011, aiterada pelas Portarias MPS n2 170/2012, n2
440/2013, n2 65/2014, n2 300/2015, MF n2 01/2017, MF n2 577/2017, SEPRT n2 555/2019

(“Portaria 519”) dispdem sobre as aplicages dos recursos dos RPPS.

1.4.Vigéncia
A vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o ano de 2021 e deve ser aprovada pelo

érgdo superior competente, conforme determina o art. 52 da Resolugdo 3.922.

O art. 42 da Resolucdo 3.922 preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos

poderd ser revista no curso de sua execugdo, com vistas d adequagGo ao mercado ou @ nova

legislagdo”. w
2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolucdo 3.922, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42. Os responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos

recursos de forma a contemplar, no minimo:
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| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios paraa contratacdo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio

profissional de administragdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo

e as respectivas carteiras de investimentos;

il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo
e concentracdo previstos nesta Resolucdo; (Redagdo dada pela Resolugdo n? 4.695, de

27/11/2018.)

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica; (Redacdo dada pela

Resolugdo n? 4.695, de 27/11/2018.)

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 32; (Redacdo dada pela Resolugdo n? 4.695,

de 27/11/2018.)

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

(incluido pela Resolugdo n? 4.695, de 27/11/2018.)

VII - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; (Incluido pela Resolugéo

n?4.695, de 27/11/2018.)

Vil - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
proprios de previdéncia social, de excessiva exposigao a riscos ou de potenciais

perdas dos recursos. (Incluido pela Resolugdo n? 4.695, de 27/11/2018.) M

A presente Politica de Investimentos abordard a seguir cada um dos tépicos supracitados:

2.1.Modelo de Gestdo
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A Portaria 519, traz no paragrafo 52 do art. 32 a seguinte redagdo:

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de
09/10/2013)

| - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a
execucdo da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisSes sobre as alocagdes dos
recursos, respeitados os pardmetros da legislacdo. (Incluido pela Portaria MPS n® 440,

de 09/10/2013)

Il - Gestdo propria: quando o RPPS realiza diretamente a execugdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagGes dos recursos,
respeitados os parametros da legislacdo. (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de

09/10/2013)

O RPPS adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela

Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituigdes financeiras ou outros. No

entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselho.

2.2.Estratégia de alocagdo

As aplicacdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigaces atuariais presentes e futuras com o objetivo de

manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagao que implique
em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos

prazos e dos montantes das obrigaces RPPS.

Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de “atestado do responsdvel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacbes presentes e futuras do regime”,

conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519.

O art. 22 da Resolugdo 3.922 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos

seguintes segmentos:
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{ — Renda fixa

Il — Renda varidvel e investimentos estruturados

1Il - Investimentos no exterior
S3o considerados investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado;

11 - fundos de investimento em participagdes (FIP); e

i1l - fundos de investimento classificados como “Ag¢des - Mercado de Acesso”.
S3o, portanto, vedadas as aplicacdes de recursos em imoveis.

A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
do RPPS, avaliando o contexto econémico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e
passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favordveis a maximizacdo da

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.

2.2.1. Cenério econdmico

2.2.1.1. Internacional
Investidores seguem monitorando novos estudos em relagdo a variante Omicron. Até entéo, o
que se conseguiu provar € que ela possui transmissibilidade mais elevada que a delta, porém,
as hospitalizagdes e nimero de mortes ndo subiram em decorréncia da infecgdo com a nova
cepa. Ainda ndo se sabe se isso ocorreu por conta da vacina ou se essa variante é, de fato, menos
letal. Contudo, a OMS ainda a classifica como sendo um virus “mortal” e prevé a contaminagao

de mais de 50% dos europeus até margo.

Nos Estados Unidos, a inflagdo fechou 2021 em 7%, maior patamar em quase quatro décadas.
Corroborando com o aumento de pregos, o0 mercado de trabalho deve pressionar ainda mais a

demanda. O desemprego no pais foi reduzido para 3,9%, menor nivel durante a pandemia. Y@&V

Devido as novas pressdes advindas dos choques de oferta e o mercado de trabalho mais
aquecido, os integrantes do Fed sinalizaram, na ata de dezembro do Fome, que a elevagdo dos
juros deve ser antecipada para conter a inflagdo, e que deve ser discutido a redugdo do balango

de titulos publicos e hipotecarios. Apés os comentdrios, o mercado enxerga como provavel um
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primeiro aumento de juros ja na reunido de margo, com ainda duas ou trés elevacdes nas

reunites seguintes.

Em relacdo ao continente europeu, a inflagdo superou a estimativa do mercado, que previa alta
de 4,7% e bateu novo recorde histérico ao atingir 5% em dezembro na comparac3o anual. O

maior responsavel pelo resultado foi o setor de Energia, que avangou 26%.

Com o objetivo de evitar a desaceleragdo econémica do pais, o governo chinés planeja diversas
mediclas de apoio ao setor privado, dentre elas: redugdo das restricdes ao mercado imobiliario,
atraves de politica monetaria mais flexivel, e a emissdo de titulos especiais locais para aumentar
o nivel de gastos do governo. O movimento vem ap6s o Banco Mundial reduzir suas previsdes

para o crescimento chinés em 2022 de 5,4% para 5,1%.

2.2.1.2. Nacional

Os principais dados de atividade econdmica decepcionaram o mercado. O IBC-Br, considerado a
prévia do PIB medido pelo Bacen, contraiu 0,4% em outubro, resultado pior do que o estimado
pelo mercado, de queda de 0,2%. Em novembro, os resultados foram mistos. A producao
industrial reduziu 0,2% ante expectativa de alta de 0,1%, puxada pela queda de 3% em Bens de
Capital, porém, o volume de servigos cresceu 2,4% frente a leve elevacdo de 0,2% que era

projetada por economistas.

O IPCA de dezembro elevou-se em 0,73%, contra expectativa de 0,65%. O indice fechou 2021
com alta de 10,06%, muito acima do teto da meta de 5,25%. Os principais responsaveis pela alta
foram os grupos de Transportes (21,03%) e Habitagdo (13,05%), que combinados respondem

por, aproximadamente, 60% do resultado do IPCA em 2021. W\L

v

Apds o anuncio do reajuste salarial para policiais federais, alguns grupos de servidores federais
exigiram que o presidente Bolsonaro concedesse o reajuste para suas respectivas categorias. Os
servidores entraram em paralizagdo em janeiro e ameacgaram entrar em greve no inicio de
fevereiro, caso ndo haja corregdo salarial. Como forma de conter as manifestacdes, o lider do
governo na Camara, Ricardo Barros, sugeriu que o reajuste prometido para policiais federais seja

cancelado.
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2.2.1.3. Expectativas de Mercado

POLITICA DE INVESTIMENTOS

:
of
i

i

45 49 = (B

Esge |

=
zslgse l: ‘

U us v 0

g

1PCA (variagho %) wes
PIB Total (variagho % sobre sno anterar) 46
Cimbio (IS 5.9
Selic (% va) ¥
KGP-M (va 1230 %) [¥X]
PCA Adr instrados var s glo %) 17
Comvacor ente (USS bindes) 1958
Balancs ¢ merdal (USS bihdes 8%
Hvestime o diret onopals (LS bihded) sLm
Dids T ida do setor pubico (% do PIB) WE B AL vV 3
Resultade primdrio (% do PIB) 4.8 48 4B A B

Resuizade noming (% do AB)

Fonte: Bacen: Relatério Focus de 07/01/2022

Re
c

IR

§g¢
$ElleglEees &
FEoBeas|Es8 s

‘ap ajar arrlrian
=

55
muplennlex|EEn

F33:L

H

EE
Bt
' BEBlews

40 48 A

Ko

%



IPSGA POLITICA DE INVESTIMENTOS

- e L

2.2.2. Estratégia de alocagdo para 2021
Dado o carater de regularizagdo desde documento, o quadro alocagdo dos recursos foi definido

baseado no cenario econdmico, a alocagdo atual dos recursos, o perfil de risco do RPPS e as

opgdes disponiveis pela Resolugdo CMN 3.922/2010.

A coluna de “estratégia alvo”, que tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais
assertivos dados o cenario projetado, foi definida tomando base o que seria a “estratégia alvo”

ideal, dado o perfil de risco e os limites definidos na Resolugdo n2 3.922/2010 e suas alteracoes.

Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento
Segmento | Tipo de Ativo c'"'i';;;)b’ i :::f/'zr: R:slz:::io ' nf:ir';f:'(%) Emt:;i)’ wp‘i’;.‘f:(%)
(%) 3.922
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, 1, “a”. 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 7¢, 1, "b" | 31.695.198,67 | 33,68% 100,00% 30,00% 55,00% 100,00%
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7, 1, "c" 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Operages Compromissadas - Art. 72, 1i 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa Referenciados - Art. 72, Iil, “a” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, I, “b” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Fi de Renda Fixa - Art. 7¢, IV, “a” 55.477.770,01 58,95% 40,00% 0,00% 40,00% 40,00%
Renda Fixa | Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, “b” 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilisrias Garantidas- Art. 72, V, “b” 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Certificacios de Depésitos Bancarios (CDB) Art. 72, VI, "a" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 72, VI, "b" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Fi Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, VI, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado™- Art. 72, VI, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl "Debentures"- Art. 72, VII, "c" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 87.172.968,68 | 92,63% - 0,00% 95,00% -
Fi AgBes Referenciados - Art. 89, 1, "a" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Fl de indices AgBes Referenciados - Art. 82, 1, "b" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Fl em Agiies Livre - Art. 82, II, "a" 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
v:m e | Fideindices em AcBes Livre - Art. 82, II, "b" 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Investimentos | £ Muttimercado - aberto - Art. 82,11 0,00 000% | 10,00% 000% | 000% | 10,00%
e . 6.933.482,64 = < e o oo - % 0%




