INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
SAO GONCALO DO AMARANTE/CE - IPSGA

Na reunido do dia 28 de maio de 2025, o comité de investimentos do IPSGA se reuniu
para analisar a carteira de investimentos do Instituto, observando sua aderéncia aos
critérios e limites previstos na Resolugdo CMN n2 4,963/2021, assim como na Politica de
Investimentos anual do RPPS. Para tal, foi feita uma analise sobre o Panorama
Econdmico fornecido pela consultoria de investimento, retratando o cendrio nacional e
internacional, os eventos ocorridos em abril que impactaram os mercados, assim como
os resultados auferidos por todos os investimentos disponiveis para aplicacdo dos RPPS,
além do relatdrio de investimento do IPSGA disponivel no sistema UNO.

RESULTADO DA CARTEIRA VS META

No més de fevereiro de 2025, a carteira do IPSGA obteve uma rentabilidade de 0,68%,
enguanto a meta atuarial foi de 1,74%, resultando em um gap negativo de -1,06 pontos
percentuais. No acumulado do ano, a rentabilidade ficou em 2,17%, enquanto a meta
foi de 2,34%, resultando em um gap negativo de -0,17 pontos percentuais. A
rentabilidade ficou abaixo da meta devido a queda no mercado de renda varidvel e a
abertura das taxas de juros nos vértices intermediarios da curva.

Os trés fundos com melhor desempenho no més foram BB A¢bes Energia Fl A¢Ges, com
2,40%, BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID, com 0,99%, e BB Perfil FIC RF Ref DI Previdéncia,
com 1,00%. Esses desempenhos refletem a resiliéncia do setor de energia dentro da
renda variavel e a estabilidade dos fundos de renda fixa atrelados ao CDI e IRF-M 1, que
se beneficiaram das condi¢Ges de mercado.

Por outro lado, os fundos com pior desempenho foram BB Fatorial FIC A¢bes, com -
4,12%, BB Quantitativo Fl A¢des, com -3,00%, e BB Previd RF TP Vértice 2032 Fl, com
0,48%. O desempenho negativo dos fundos de ag¢des foi influenciado pelo recuo do
Ibovespa no periodo, que apresentou queda de -2,64%, impactado por fatores internos
e externos, incluindo a reprecificacdo da curva de juros e o aumento da percepcao de
risco fiscal.

CENARIO MACROECONOMICO

No cenario internacional, os Estados Unidos enfrentaram desafios econ6micos com
tensOes comerciais em alta, desaceleracdo na criacdo de empregos e um PIB do quarto
trimestre de 2024 crescendo 2,3%. A inflacdo anualizada do PCE ficou em 2,5%,
enguanto o Fed manteve a taxa de juros inalterada. Na zona do euro, o PIB cresceu 1,2%
no quarto trimestre, superando expectativas, mas a inflacao de 2,4% e desafios no setor
manufatureiro ainda preocupam os investidores. A China segue enfrentando crise no
setor imobilidrio, apesar do crescimento nos setores industrial e de servicos. No Brasil,
a economia apresentou volatilidade em fevereiro, com o ddlar fechando em RS 5,89 e o
fluxo cambial registrando saida liquida de USS 256 milh&es. A inflagdo medida pelo IPCA-
15 subiu 1,23%, pressionada pela alta da energia elétrica e das mensalidades escolares.
O PIB do quarto trimestre de 2024 cresceu 3,6%, com destaque para o setor de servigos
e industria. No mercado financeiro, o IRF-M 1 avancou 1,01%, enquanto o CDI fechou
em 0,99%, e o Ibovespa recuou -2,64%, refletindo a aversao ao risco global.
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ANALISE DA CARTEIRA

A carteira do IPSGA possui um patrimbnio total de RS 182.884.315,01 e estd
majoritariamente alocada em renda fixa, que representa 84,12%, seguida por fundos
estruturados, com 10,02%, e renda variavel, com 5,86%. Em termos de benchmarks, a
maior exposicao estad no IRF-M 1 (34,35%), seguido pelo CDI (22,66%) e pelo IMA Geral
ex-C (19,51%). Na alocacdo por gestores, o BB Gestdo responde por 83,99% dos
investimentos, seguido pela Caixa Distribuidora, com 12,19%.

Em relacdo ao risco da carteira, o Value at Risk (VaR) mensal foi de 0,85%, enquanto no
acumulado de 12 meses foi de 2,95%. A volatilidade da carteira ficou em 0,43% no més
e 1,53% no periodo de 12 meses. O indice de Sharpe, que mede o retorno ajustado ao
risco, foi de -2,87 no més e -2,75 nos ultimos 12 meses, indicando que a carteira teve
um desempenho inferior ao ativo livre de risco (CDI).

ENQUADRAMENTO

A carteira do IPSGA esta enquadrada nos limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n2
4.963/2021 e pela Politica de Investimentos do RPPS. A renda fixa, que corresponde a
84,12% da carteira, segue o Artigo 72 da Resolugdo, que permite até 100%. Os fundos
referenciados em titulos publicos, conforme o Artigo 79, Inciso |, Alinea "b", possuem
alocacdo de 71,41%, dentro do limite regulatdrio de 100%, mas acima do limite maximo
da Politica de Investimentos, que é de 90%.

Os fundos de renda fixa, conforme o Artigo 72, Inciso lll, Alinea "a", representam 12,70%,
dentro do limite de 60%, e alinhados ao intervalo da politica, que varia de 0% a 50%,
com um alvo de 15%. A renda variavel, com 5,86%, estd conforme o Artigo 89, Inciso |,
que permite até 30%, e segue a politica, que define um intervalo de 0% a 20%, com um
alvo de 7%.

Os fundos estruturados totalizam 10,02%, respeitando o limite maximo da Resolugao,
mas superando o intervalo da Politica, que varia de 0% a 10%, com um alvo de 7%.
Dentro dessa categoria, os fundos multimercado, conforme o Artigo 10, Inciso |,
possuem 6,21%, dentro do limite regulatério de 10%, mas ligeiramente abaixo do alvo
da politica. Ja os fundos de participacao (FIP), conforme o Artigo 10, Inciso Il, tém 3,81%,
acima do permitido pela Resolucdo (5%) e acima do intervalo da Politica (0% a 5%, com
alvo de 1%).

O desenguadramento nos fundos de participacdo se deve a posicdo no FONTAINE VILLE
URBANISMO MULTIESTRATEGIA FIP, que é um fundo iliquido e ndo pode ser desfeito no
curto prazo.

Os fundos imobilidrios e os investimentos no exterior ndo possuem aloca¢des no
momento, mantendo a carteira dentro dos limites regulamentares nessas classes.

CONCLUSAO
O cendrio econémico segue desafiador, com inflagdo acima do esperado e incertezas

globais impactando os mercados. No Brasil, a alta do IPCA-15 e a reprecificacdo da
politica monetaria pressionaram os ativos de renda fixa e varidvel.
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A carteira do IPSGA teve desempenho inferior a meta atuarial no més, refletindo o recuo
da renda variavel e o comportamento dos ativos de renda fixa diante do movimento da
curva de juros. Diante da manutencdo do cenario de volatilidade, os investimentos em
ativos conservadores continuam oferecendo retornos mais previsiveis. O desempenho
dos fundos multimercado e de renda fixa continuara sendo monitorado para garantir a
eficiéncia da carteira e sua aderéncia a Politica de Investimentos.

MOVIMENTAGOES SUGERIDAS

Diante do desempenho da carteira no ultimo periodo e buscando manter menor
volatilidade dos investimentos, a sugestdo ja havia sido apresentada anteriormente e
segue alinhada as recomendacbes estratégicas do portfélio. As sugestbes de
movimentacao buscam fortalecer a estabilidade do portfdlio e otimizar o retorno dentro
do atual contexto macroecon6mico. A carteira segue totalmente enquadrada conforme
a Resolugcdo CMN 4.963/2021 e a Politica de Investimentos do RPPS, sem necessidade
de corre¢des, mas com oportunidades de ajustes estratégicos.

Nesse sentido, a realocacdo da exposicao em renda fixa pode ser ajustada, priorizando
fundos pds-fixados referenciados no CDI para melhor aproveitamento do atual patamar
da Selic. Além disso, o desempenho positivo da renda varidvel no més reforga a
importancia da diversificacdo, mas a exposicdo ao segmento deve permanecer
controlada diante da volatilidade global e das incertezas fiscais.

Os fundos estruturados, que ja atingiram o limite mdximo da Politica de Investimentos,
devem ser monitorados para garantir sua aderéncia a estratégia de longo prazo. Com
essas movimentacgdes, a carteira mantém uma posicdo sélida e equilibrada, buscando
maximizar retornos dentro de uma estratégia conservadora e eficiente, respeitando os
limites regulatérios e acompanhando as tendéncias do mercado.

MOVIMENTACOES

RESGATES

Produto/Fundo Valor RS
23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RF Resgate Total
35.292.588/0001-89 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC Resgate Total

03.543.447/0001-03 BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP RS 6.000.000,00
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TP FI RF PREVID RS 5.000.000,00
TOTAL RS 46.487.225,50
Produto/Fundo Valor RS
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC RS 5.000.000,00
FUNDOS NOVOS

03.737.206/0001-97  CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP RS 22.180.353,97
04.857.834/0001-79 BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC RS 19.306.871,53
TOTAL RS 46.487.225,50
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SOBRE OS NOVOS FUNDOS

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC (04.857.834/0001-79) - Aplica, no minimo, 80% de
sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esteja atrelada a variacdo da taxa
de juros doméstica e/ou de indices de precos. O fundo estd enquadrado no Artigo 79,
Inciso |, Alinea " b " da Resolu¢do CMN n? 4.963/2021, que prevé 100% como limite
maximo de alocacdo

CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP (03.737.206/0001-97) - Aplica seus recursos,
principalmente, em ativos financeiros que sejam considerados de baixo risco de crédito
e classificados por agéncia de risco registrada na CVM. O fundo estd enquadrado no
Artigo 79, Inciso I, Alinea " a " da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, que prevé 60% como
limite maximo de alocacdo global no artigo e 20% por fundo investido de acordo com o
Artigo 18.

Ademais, o comité entendeu que os investimentos do IPSGA apresentaram dados de
risco e retorno compativel com os seus benchamrks e encontram-se aderentes aos
limites e critérios previstos na Resolucio CMN n® 4.963/2021 e na Politica de
Investimentos anual.

Conforme disposto em Ata da reunido do dia 28 de maio de 2025 pode-se comprovar
que que o Conselho Municipal de Previdéncia esta ciente da situacdo apresentada no
presente Relatdrio/Parecer.
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