INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
SAO GONGCALO DO AMARANTE/CE - IPSGA

Na reunido do dia 13 de agosto de 2025, o comité de investimentos do IPSGA se reuniu
conjuntamente com o Conselho Municipal de Previdéncia para analisar a carteira de
investimentos do Instituto, observando sua aderéncia aos critérios e limites previstos na
Resolugdo CMN n2 4.963/2021, assim como na Politica de Investimentos anual do RPPS.
Para tal, analisamos o Panorama Econémico fornecido pela consultoria de investimento,
retratando o cenario nacional e internacional, os eventos ocorridos no ano anterior que
impactaram os mercados, assim como os resultados auferidos por todos os
investimentos disponiveis para aplicacdo dos RPPS, além do relatério de investimento
do IPSGA disponivel no sistema UNO.

RESULTADO DA CARTEIRA VS META

No més de junho de 2025, acarteirade investimentos do IPSGA apresentou
rentabilidade de 0,94%, superando a meta atuarial mensal fixada em 0,67%. Esse
resultado representa um desempenho 0,27 ponto percentual acima da meta, refletindo
uma gestao eficaz diante de um cenario econémico ainda marcado por incertezas. No
acumulado do ano, a carteira registra um retorno de 7,01%, também superior a meta
atuarial de 5,66% no mesmo periodo, ampliando o ganho relativo para 1,35 ponto
percentual. Essa performance demonstra a consisténcia da politica de investimentos
adotada e a efetividade da alocacdo dos ativos, com destaque para a resiliéncia dos
segmentos de renda fixa e 0 bom comportamento de estratégias mais diversificadas.

Entre os fundos que mais contribuiram positivamente para o resultado de junho,
destacaram-se os fundos de renda fixa atrelados a estratégia IRF-M e gestao ativa. O
fundo BB IRF-M TP FI RF PREVID, com rentabilidade de 1,77%, apresentou o melhor
desempenho entre os de maior peso, seguido pelo BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC,
que obteve retorno de 1,10%, e o CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF, com
1,02%. Juntos, esses fundos foram fundamentais para alavancar o resultado
consolidado da carteira, devido a combinacdo de bom desempenho e alta
representatividade no portfélio. Por outro lado, o fundo BB FATORIAL FIC ACOES
registrou rentabilidade negativa de -0,59%, impactado por oscilagdes no mercado
aciondrio, enquanto o BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS encerrou o més
praticamente estavel, com leve queda de -0,01%, sem impacto significativo sobre o
resultado consolidado.

CENARIO MACROECONOMICO

O cenario internacional em junho de 2025 foi marcado por incertezas geopoliticas e
pressdes inflaciondrias persistentes, especialmente nos Estados Unidos. O Federal
Reserve manteve a taxa de juros entre 4,25% e 4,50% ao ano pela quarta reunidao
consecutiva, destacando a cautela na conducdo da politica monetdria frente ao
mercado de trabalho aquecido e inflagdo acima da meta. O pais registrou criagdo de 147
mil vagas no més, e a taxa de desemprego recuou para 4,1%, contrariando previses de
alta. Na Europa, a inflagdo voltou a acelerar para 2,0% em junho, exigindo do Banco
Central Europeu um novo corte na taxa basica de juros, agora fixada em 2% ao ano. A
atividade econémica na zona do euro segue em recuperac¢do lenta, com o setor de
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servicos voltando a expansao.

A China, por sua vez, demonstrou avancos diplomaticos com os EUA e estabilidade
econdmica, com retomada da industria e inflagdo ainda contida. O PMI da industria
superou 50 pontos e a taxa de desemprego recuou para 5%, apesar da deflacdo no
indice de pregos ao produtor.

No Brasil, o més foi de desaceleracdo da atividade econOmica e manutencdo das
pressoes inflacionarias. O IPCA de junho registrou alta de 0,24%, acumulando 5,35% em
12 meses, acima do teto da meta, impulsionado pelos aumentos nos custos de energia
elétrica e transportes. O Copom elevou novamente a taxa Selic em 0,25 p.p., fixando-a
em 15,00% ao ano, o maior patamar desde 2006. A decisao foi motivada pelo ambiente
fiscal incerto, a persisténcia da inflacdo e o cendrio externo desfavordvel. Apesar disso,
o mercado de trabalho brasileiro mostrou robustez: a taxa de desocupacdo recuou para
6,2%, e o rendimento médio real subiu 3,1%, atingindo RS 3.457. Por outro lado, o indice
de Confianga do Consumidor voltou a cair, refletindo o pessimismo das familias. O recuo
nos PMIs — com o composto em 48,7 e o industrial em 48,3 — reforca o cendrio de
retragdo, especialmente diante da reducao de novos pedidos e crédito mais caro.

A politica monetaria mais restritiva no Brasil e o acirramento de tensdes comerciais no
cenario global influenciaram diretamente os mercados financeiros. No més, o Ibovespa
teve queda de 2,97%, impactado pela cautela dos investidores diante das tarifas
anunciadas pelos EUA. A taxa de cambio também refletiu esse ambiente, com
valoriza¢do do ddlar frente ao real. Na renda fixa, o CDI apresentou rentabilidade de
1,10%, enquanto os indices atrelados a inflagdo, como o IMA-B 5, fecharam com 0,45%.
O fechamento da curva de juros nos vértices longos favoreceu titulos prefixados de
maior duration, refletindo a percepcdao de maior comprometimento do Banco Central
com a estabilidade de precos. Nesse ambiente de juros elevados e riscos elevados, os
fundos atrelados ao CDI e estratégias com maior previsibilidade mantém-se como
pilares fundamentais na composicdo das carteiras dos RPPS.

ANALISE DA CARTEIRA

A carteira de investimentos do IPSGA, referente ao més de junho de 2025, apresentou
perfil majoritariamente conservador, com 84,46% dos recursos alocados em renda fixa,
distribuida entre fundos referenciados ao CDI, IRF-M, IRF-M 1 e indices amplos como o
IMA Geral ex-C. A alocacdo por benchmark revela concentracdo em ativos ligados ao
IRF-M 1 (36,35%), seguido por CDI (21,68%), IMA Geral ex-C (18,74%) e IMA-B 5 (9,15%),
todos dentro de uma abordagem de controle de risco e retorno previsivel. A exposicao
a renda variavel representa 6,16% da carteira, sendo composta principalmente pelos
fundos com benchmark no IBOVESPA (4,49%) e IEE — indice de Energia Elétrica (1,67%).
Os investimentos estruturados, que somam 9,38%, estdao alocados em FIPs, que
ampliam a diversificacdo da carteira, mas com participacdo moderada. Ndo ha
exposicdo em investimentos no exterior no periodo analisado. Em relagdo a
gestdo da carteira, observa-se concentragdao expressiva sob responsabilidade da BB
Gestao de Recursos — DTVM, que administra 84,77% do patrimonio. Na sequéncia, a
Caixa DTVM responde por 11,71%, enquanto as gestoras Arena Capital e Renda Asset
aparecem com participagao inferior a 5%.
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ENQUADRAMENTO

A andlise de enquadramento da carteira do IPSGA, referente ao més de junho de 2025,
foi realizada conforme os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e os
parametros definidos na Politica de Investimentos vigente. No segmento de renda fixa,
a maior concentracdo da carteira estd nos Fundos de Investimento Renda Fixa
Referenciados 100% em titulos do Tesouro Nacional enquadrados no art. 79, inciso |,
alinea “b” da Resolugdo, com aplicacdo de 72,10% do total. Esse percentual esta em
total conformidade com o limite maximo de 100% previsto pela Resolugao e também
com a politica interna, que estabelece faixa de alocagcdo entre 20% (minimo) e 90%
(maximo), com estratégia alvo de 50%. Ja os Fundos enquadrados no art. 79, inciso lll,
alinea “a”, que abrangem os Fundos de Renda Fixa mais genéricos, representam
12,36% da carteira, abaixo do limite maximo de 60% permitido pela norma e
dentro da politica institucional, cujo intervalo permitido vai de 0% a 50%, com estratégia
alvo de 15%. Nao houve alocacdao em fundos ou ativos vinculados aos artigos 72, incisos
| “a@” e “c” (titulos Selic e indices), tampouco em operagdes compromissadas (art. 72, 11),
ativos bancdrios (art. 72, IV), FIDCs ou fundos de crédito privado e debéntures (art. 72,
V, alineas “a”, “b” e “c”). Assim, todo o volume aplicado em renda fixa — equivalente a
84,46% da carteira — permanece enquadrado dentro dos limites da regulamentagao
e da politica do RPPS.

No segmento de renda varidvel, a alocagdo total foi de 6,16%, representada
exclusivamente por Fundos de Investimento em Ac¢des, enquadrados no art. 89, inciso
| da Resolugao. O valor investido respeita integralmente o limite regulatério de até 30%
e também estd em conformidade com os parametros da Politica de Investimentos, que
preveem limite maximo de 20% e alvo de 7%, sendo, portanto, uma exposi¢ao
controlada. Ndo houve alocacdo em fundos de indices de ac¢des (art. 82, Il). No segmento
de investimentos estruturados, a carteira alocou 5,87% em Fundos Multimercado
abertos (art. 10, inciso 1), respeitando o limite maximo de 10% e a politica institucional
(0% a 10%, alvo de 7%), e 3,51% em Fundos de Investimento em Participacdes — FIPs
(art. 10, inciso IlI), igualmente dentro do limite de 5% permitido, com politica interna
estipulando méximo de 5% e alvo de 1%. Nao houve exposicao aos fundos estruturados
do art. 10, inciso lll (acdes mercado de acesso), fundos imobilidrios (art. 11), nem em
operacOes de empréstimos consignados (art. 12). Da mesma forma, a carteira ndo
apresentou aloca¢bes em investimentos no exterior, abrangidos pelo art.
92 da Resoluc¢do. Com isso, verifica-se que todos os segmentos presentes no portfdlio
encontram-se formalmente em conformidade com 0s artigos
especificos da regulamentacdo vigente e com os limites minimos, maximos e
estratégicos definidos pela Politica de Investimentos do IPSGA.

CONCLUSAO

O més de junho foi caracterizado por um ambiente financeiro desafiador, com
aumento da percepcao de risco e movimentos defensivos por parte dos investidores
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institucionais.

A elevacdo da taxa bdsica de juros no Brasil reforcou a atratividade de ativos pds-fixados
e acentuou a pressao sobre titulos publicos com duration mais longa.

Esse reposicionamento do mercado impactou diretamente a dindmica de precos dos
ativos, favorecendo estratégias conservadoras de preservacao de capital. Os sinais de
desaceleracdo setorial e o aumento da aversdao ao risco também influenciaram a
performance de ativos de renda variavel e fundos multimercado mais sensiveis ao ciclo
econdmico.

A carteira do IPSGA demonstrou aderéncia a politica de investimentos e bom
posicionamento ao superar a meta atuarial tanto no més quanto no acumulado do ano.
Frente as condic¢Oes atuais, a LEMA Consultoria de Investimentos recomendou reduzir
gradualmente a exposicdo em fundos vinculados ao IRF-M tradicional, cuja duration
intermediaria apresenta maior volatilidade, e realocar parte desses recursos para
fundos referenciados ao CDI e IRF-M 1, que oferecem menor risco de oscilagao e melhor
relacdo risco-retorno no cendrio de juros elevados e inflacdo persistente. Essa
readequacao busca preservar o desempenho positivo obtido até o momento, mantendo
o equilibrio entre rentabilidade e seguranca.

MOVIMENTAGCOES

RESGATES
CNPJ VALOR R$
35.292.588/0001-89 BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID RS 13.871.997,65
23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF RS 23.116.755,10
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TP FI RF PREVID RS 14.521.711,65
TOTAL RS 51.510.464,40

APLICACOES

N S T S
04.857.834/0001-79 BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC RS 13.871.997,65
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID RS 14.521.711,65
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP RS 23.116.755,10
TOTAL R$ 51.510.464,40

Ademais, o comité entendeu que os investimentos do IPSGA apresentaram dados de
risco e retorno compativel com os seus benchamrks e encontram-se aderentes aos
limites e critérios previstos na Resolucio CMN n2 4.963/2021 e na Politica de
Investimentos anual.

Conforme disposto em Ata da reunido do dia 13 de agosto de 2025 pode-se comprovar
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que que o Conselho Municipal de Previdéncia esta ciente da situacdo apresentada no
presente Relatério/Parecer.

CAMILLE COELHO MUNIZ
JAMILLE FONTENELE MAGALHAES

RAIMUNDO NONATO DE OLIVEIRA DAVID
(ASSINADO NA VIA FiSICA)



