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Na reunido do dia 28 de agosto de 2025, o comité de investimentos do IPSGA se reuniu
conjuntamente com o Conselho Municipal de Previdéncia para analisar a carteira de
investimentos do Instituto, observando sua aderéncia aos critérios e limites previstos na
Resolugdo CMN n2 4.963/2021, assim como na Politica de Investimentos anual do RPPS.
Para tal, analisamos o Panorama Econémico fornecido pela consultoria de investimento,
retratando o cenario nacional e internacional, os eventos ocorridos no ano anterior que
impactaram os mercados, assim como os resultados auferidos por todos os
investimentos disponiveis para aplicacdo dos RPPS, além do relatério de investimento
do IPSGA disponivel no sistema UNO.

RESULTADO DA CARTEIRA x META

A carteira do IPSGA registrou rentabilidade de 1,44% em agosto de 2025, acumulando
9,13% no ano. A meta atuarial foi de 0,32% no més e de 6,72% no acumulado do ano,
resultando em um desempenho superior, com um gap positivo de 1,12 ponto percentual
no més e de 2,41 p.p. no ano. No més, os destaques positivos da carteira foram os fundos
BB QUANTITATIVO FI ACOES (6,68%) e BB FATORIAL FIC ACOES (5,02%). Por outro lado,
os fundos com resultados mais abaixo foram o BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS
(0,17%) e o AUSTRO MULTISSETORIAL FIP MULTIESTRA (-0,12%).

CENARIO MACROECONOMICO

A economia brasileira apresentou sinais de desaceleracdo no segundo trimestre de
2025, com avanco de 0,4% do PIB, apds crescimento de 1,4% no trimestre anterior. Os
setores de servicos e industria foram os principais responsaveis pelo desempenho
positivo, enquanto a agropecuaria registrou leve queda. Do lado da demanda, o
consumo das familias manteve crescimento, apoiado por programas sociais e pela
resiliéncia do mercado de trabalho, mas houve retracdo dos investimentos e do
consumo do governo. Esse cenario ocorre em meio a uma fragilidade fiscal persistente:
o setor publico consolidado registrou déficit primario de RS 66,6 bilhdes em julho,
elevando a divida bruta para 77,6% do PIB.

O quadro fiscal e monetario pressionado impactou os indicadores de confianca e
atividade. O ICC caiu em agosto, refletindo expectativas mais negativas das familias
sobre a situacdo financeira futura, principalmente nas faixas de renda mais baixas e mais
altas. O PMI composto permaneceu abaixo da linha de expansdo, apesar de leve
melhora, sinalizando retracdo econ6mica, influenciada por tarifas externas e custo
elevado do crédito. Por outro lado, a inflacdo apresentou deflacdo em agosto, e o
Investimento Direto no Pais segue robusto, com ingressos de capital estrangeiro
proximos da projecdo anual, sustentados pelos juros elevados que mantém o Brasil
atrativo aos investidores.

A economia dos Estados Unidos surpreendeu positivamente no segundo trimestre de
2025, com crescimento anualizado de 3,3%, impulsionado pelo consumo das familias e
pelos investimentos empresariais, especialmente em ativos de propriedade intelectual.
Apesar do bom resultado, o mercado de trabalho mostrou sinais de fraqueza em agosto,
com criacdo liquida de apenas 22 mil vagas e elevacdo da taxa de desemprego para 4,2%,
0 que aumentou as expectativas de cortes de juros pelo Federal Reserve.
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Contudo, a inflacdo medida pelo PCE permaneceu em 2,6% ao ano, acima da meta, e o
nucleo acelerou levemente, reforcando a percep¢ao de que o combate a inflagdo ainda
nao esta concluido.

A zona do euro apresentou sinais de estabilizacdo, com inflagdo préxima a meta e PMls
retornando ao campo de expansdo, o que levou o BCE a manter a taxa de juros em 2,0%
ao ano. A China registrou melhora na atividade, com o setor industrial voltando a
expansao e servigos no maior nivel em 15 meses, apoiados pela demanda doméstica e
estimulos econdmicos. No campo geopolitico, agosto foi marcado por articulagdes
estratégicas: China, Russia e India reforcaram a cooperacdo para ampliar o uso de
moedas locais e criar novas rotas logisticas, enquanto os EUA e a Russia retomaram o
didlogo com a reunido entre Donald Trump e Vladimir Putin no Alasca, sinalizando
abertura para futuras negociagdes, ainda que sem avangos concretos sobre a guerra na
Ucrania.

ANALISE DA CARTEIRA
A carteira do IPSGA apresenta perfil moderado, com participacao principal de renda fixa

(84,97%), exposicdo em menores percentuais em renda variavel (5,87%) e estruturados
(9,16%).

Os benchmarks presentes na carteira sdo IRF-M 1 (37,59%), CDI (33,76%), IMA Geral ex-
C (11,55%), IMA-B 5 (5,97%), IRF-M (4,73%), IBOVESPA (4,33%), IDIV (1,54%) e IPCA
(0,53%).

No més, os indicadores de risco apontam para um Value at Risk (VaR) de 2,57% e
volatilidade de 0,38%, com indice de Sharpe de 2,93.

ENQUADRAMENTO
A alocacdo dos ativos estd distribuida da seguinte forma: 69,90% em 7, |, “b”; 15,07 em
7,1, “a”;5,87% em 8, |;5,77% em 10, |; e 3,38% em 10, II.

CONCLUSAO

A carteira do IPSGA apresentou desempenho positivo em agosto, superando a meta
atuarial em 1,12 p.p.. A adog¢do de uma estratégia com predominancia em renda fixa,
especialmente por meio de ativos conservadores como titulos marcados na curva e
fundos DI, assim como a alocagdo tatica em fundos de a¢des, que foram os destaques
no més, foi determinante para o bom resultado no periodo.

Para os proximos meses, consideramos apropriado manter uma parcela relevante dos
recursos alocada em ativos conservadores, que se beneficiam do elevado patamar de
juros e permanecem alinhados com o objetivo de alcangar a meta atuarial.

Ademais, o comité entendeu que os investimentos do IPSGA apresentaram dados de
risco e retorno compativel com os seus benchamrks e encontram-se aderentes aos
limites e critérios previstos na Resolucio CMN n? 4.963/2021 e na Politica de
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Investimentos anual.
Conforme disposto em Ata da reunido do dia 28 de agosto de 2025 pode-se comprovar

que que o Conselho Municipal de Previdéncia esta ciente da situacdo apresentada no
presente Relatério/Parecer.
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